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Perspectivas economicas de America Latina y

los retos del desarrollo
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g A nivel global: las perspectivas empeoran y la incertidumbre crece

Crecimiento del PIB por grupo de economias (2004-2019¢) Factores de incertidumbre

Tensiones comerciales

Endurecimiento de las condiciones financieras

globales

% de crecimiento del PIB

Transicion de la economia europea

EE Economias avanzadas Economias emergentes = Mundo

Efectos del cambio climatico

Fuente: FMI, abril 2019



America Latina afectada por el escenario global y por
ll |as debilidades internas ve su crecimiento limitado...

Crecimiento de América Latinay el Caribe (2004-2019¢) Factores que impulsan el crecimiento
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Factores que afectan el crecimiento

Debilidad en el crecimiento de los
principales socios comerciales

% de crecimiento del PIB

Endurecimiento de las condiciones
financieras

Limitado margen de maniobra

Descontento social generalizado

Fuente: FMI, abril 2019



mm ---siendo insuficiente para atender los desafios del

desarrollo. El reto se centra entonces en:

Mantener estabilidad macroecondmica
Crecimiento sostenido, sostenible y de calidad
Continuar reduciendo la pobreza y la desigualdad
Reducir el déficit en infraestructuras

Insercion e integracion internacional inteligente
Fortalecimiento institucional

Transformacion productiva

En un entorno
externo menos
favorable y con

menor margen de
maniobra



A pesar de la heterogeneidad existente en laregidn, los desafios

principales son comunes: la baja productividad...

PIB per capita (PPP) relativo a EE. UU.

Fuente: RED 2018
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gl ----Y la falta de competitividad

Comparacion de competitividad de paises de América Latina y paises seleccionados de la OCDE

0 Holanda g Alemagia Estad@ Unjdos
ECD LA
¢ oK oLac Japén @ ¢ 4Rejno Unido
10 @ Israel QCinada Inamarca
@ Francia Austrglia

= 20 Luxemburgo . 3
S © Chile & Espafia Corea
S 30 ia &P
(Y ortugal
2 ® Costa&ic’ Ita.ha &
o o < Panama ¢ ?\/le)qco
o 40 Menos competitivos . )
% Turquia @ Hungria
& 50 FU%ombia
e« <>U|”U8U3V @ Jamaica pery
S 60 @ Brasil gingagl?:t% ;(;tl):go . .
N Nicaraguag, 4Argentina Grecia i .
g 70 & Honduras Mas competitivos
o Ecuador < Republica Dominicana
IE 80 @ Paraguay < El Salvador

% Venezuela

© @ Haiti
100
100 90 80 70 60 50 40 30 20 10 0

Doing Business 2018 (Rango percentil)

Fuente: World Economic Forum and Doing Business 2018



Las ganancias de productividad y competitividad son alcanzables si
logramos consensos y tomamaos acciones para mejorar y promover:

EDUCACION

MARCO ATRACCION

REGULATORIO
CLUSTERS E

REGIONALES —c— INSTITUCIONAL

+
INTEGRACION



i Acciones que deben ir en linea con los Objetivos de Desarrollo Sostenibles

* Enla ultima década, América Latina ha realizado importantes avances en materia de pobreza, desnutricién, educacion,
salud, crecimiento de las clases medias, etc.

* Sin embargo, no podemos ser complacientes. Los retos no estan superados y la nueva realidad del entorno global y el
creciente empoderamiento social muestra nuevos retos. Para atenderlos es necesaria la accion conjunta del sector
publico y privado, de las instituciones financieras multilaterales y de la sociedad en general

* En este sentido, a pesar de los importantes avances, actualmente en Latinoamérica existen:
» 182 millones de personas en situacion de pobreza y 63 millones en situacion de extrema pobreza

» 32 millones de personas sin acceso basico al agua y 150 millones tienen acceso basico al agua sin continuidad

Altos niveles de desigualdad . — —
1IIIAMRHA 3 DECALIDAD

Baja calidad de la educacion

Baja calidad de las infraestructuras m;cmm =

@
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Efectos del cambio climatico (desastres naturales, migraciones climaticas, etc.) “|

Debilidad institucional (distanciamiento entre sociedad y hacedores de politicas)
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La funcion de la banca de desarrollo:

el caso de CAF
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El caso de CAF
¢, Qué es CAF?

Institucion financiera multilateral de identidad latinoamericana y proyeccion iberoamericana que atrae recursos
desde mercados internacionales hacia América Latina y el Caribe, con la finalidad de proveer miltiples servicios

bancarios y no bancarios a clientes publicos y privados en sus paises miembros
Su Misién:
o El desarrollo sostenible
o La integracion regional
Institucion versatil, agil y competitiva regional y globalmente
Sede principal en Caracas

Oficinas de Pais en Asuncidn, Bogota, Buenos Aires, Brasilia, Ciudad de México, Ciudad de Panama, Puerto

Espafia, La Paz, Lima, Madrid, Montevideo y Quito



= CAF: de institucidon andina a banco de desarrollo de
Ameérica Latina

Agilidad: autonomia, flexibilidad y
adaptabilidad

No existe diferencia entre paises
donantes y receptores
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Il Areas de trabajo
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INFRAESTRUCTURA ENERGIA INFRAESTRUCTURA DESARROLLO SOCIAL SOSTENIBILIDAD AMBIENTAL
ECONOMICA SOCIAL Y CAMBIO CLIMATICO
' Gf} il @f
INNOVACION COMPETITIVIDAD Y DESARROLLO INVESTIGACIONES
SOCIAL TRANSFORMACION INSTITUCIONAL SOCIOECONOMICAS
PRODUCTIVA

Ciudades con Futuro
Corredores Logisticos de Integracién para el Desarrollo
Inclusion Financiera

Transformacion Digital



CAF y su agenda integral para el desarrollo sostenible

La Agenda Integral de
Desarrollo Sostenible de
CAF esta alineada con los
ODS y se enfoca en
acompanar a los paises
miembros para alcanzar:
* Eficiencia

* Equidad

* Sostenibilidad

* Institucionalidad

* Integracion

Coincidencia con Objetivos de

Desarrollo Sostenibles

Area de accién

Infraestructura

Acciones especificas

Infraestructura de transporte, logistica y
telecomunicaciones

Infraestructura vial, transporte urbanoy
movilidad

Puertos y aeropuertos
Infraestructura digital
Corredores logisticos digitalizados

Energiay eficiencia energética

Infraestructura energética
Energia renovable y limpia
Eficiencia energética

§ Mussoncon: 16 PAL JUSTICIA
Y CRECRNENTD EINSTITUCIONES
ECONOMIC) SOUBAS

&

Mejoramientode la
productividad

Sectores financieros y productivos
Sector agroindustrial
Innovacidn tecnoldgica patentable
Gobierno corporativo

DESIGUALDADES
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Sostenibilidad ambiental y de
cambio climdtico

Conservacion y uso sostenible del capital natural
Mitigacion y adaptacion al cambio climatico
Movilizacion de recursos para operaciones
verdes

Desarrollo de capacidades en entidades
financieras para gestién ambiental, social y anélisis
de riesgo climatico

Sistema interno de gestion ambiental

Equidad y desarrollo social

Gestion integrada del agua
Salud
Educacion de calidad

Desarrollo urbanointegral
Inclusiony equidad de genero
Innovacion sacial

Desarrollo institucional

Mejoramiento de la gestion publica
Mejoramiento de las capacidades institucionales
Aportes a politicas publicas

Mejoramiento de la planificacion publica
Transparencia y gobierno digitales

AUANZASPARA
105 DBJETIVES

Integracién regional

Integracion econdmica y productiva
Integracion energética

Integracion social y ambiental
Integracién institucional y cooperacion
transfronteriza

Sostenibilidad econémicay
financiera

Captacion y administracion de recursos
financieros
Cofinanciamiento

Cooperacion para el desarrollo
Administracion de recursos de terceros




m CAF: mas que un banco

Apoyo en la definicion y cumplimiento de estrategias y objetivos de desarrollo a nivel nacional y regional
Generacion y difusion de conocimiento a favor de las politicas publicas de la regidn

Fomento en la adopcion de buenas practicas internacionales (fortalecimiento institucional y marco regulatorio)
Asistencia en la identificacion y priorizacidon de intervenciones y proyectos de alto impacto

Apoyo a la integracion pragmatica de la region

Financiamiento de programas y proyectos:

o Rol catalitico y de intermediacion de recursos o Innovacion en productos y servicios

o Rol anti-ciclico en el financiamiento al desarrollo o Mitigador de fallas de mercado

Monitoreo del impacto de las acciones y proyectos realizados en pro del desarrollo



Il Productos y servicios financieros

Préstamos Clientes

— Corto, medio y largo plazo, senior o subordinados.

— Préstamos A/B. }
. . i . Gobiernos
— Co-financiamiento: financiamiento estructurado

e @Garantias

— Riesgo de construccion y performance
— Garantias parciales para emisién de obligaciones Publicas

Empresas Privadas
Mixtas

— Extensiones de plazo

— Manejo de la exposicion para bancos
— Divisas

* Inversion patrimonial

* Asesoramiento financiero

* Cooperacion técnica

* Programas especiales



Nuestro objetivo es alcanzar un alto impacto social en

_ ] .
sectores estrategicos del desarrollo

i

Impacto de nuestra actividad durante 2018
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Algunos ejemplos especificos de la

contribucidon de CAF
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Mapeo de las oportunidades existentes e identificacion de las
il inversiones prioritarias

Andlisis de las inversiones para diversos sectores habilitadores del desarrollo regional hacia 2040

____________________________________________________________________________ .
A rt Analisis de inversiones aeroportuarias en ALC al 2040 (CAF, 2016) | Doy _ _ _ _
eropuertos + 300 proyectos de expansion; inversion > USD 53.000 Millones. ! ubllcaC|0n_es disponibles en:
] http://scioteca.caf.com/
Puertos Analisis de inversiones portuarias en ALC al 2040 (CAF, 2016) i
+ 134 proyectos de expansion; inversion > USD 55.000 Millones. !
|
Agenda estratégica - IDeAL i i
Carreteras (CAF, 2011, 2012) ' Analisis de inversiones sector viario y ferroviario |
i ALC al 2040. |
Ferrovias Agenda estratégica - IDeAL | i
(CAF, 2011, 2014) i i
[ |
Logistica Agenda estratégica - IDeAL i Analisis de inversiones al 2040 (CAF, 2016) i
g (CAF, 2011, 2013) i + 43 proyectos; inversion > USD 11.000 Millones. ! L
Telecom Analisis del Ecosistema digital en ALC a largo plazo (CAF, 2017) i
+50 proyectos de conectividad digital > USD 25.000 Millones. !

2016 2022 2027 204'0

Fuente: CAF


http://scioteca.caf.com/

Disefo de instrumentos para favorecer la priorizacion de proyectos
de infraestructura de integracion

g N R

VIEJOS DESAFIOS NUEVOS RETOS NUEVOS INSTRUMENTOS CAF

(i) Deficiencia de la Reducir
infraestructura para incertidumbre a partir de e T
atender creciente mejorar disponibilidad y CAF' P P I | |y

demanda: energia, calidad de proyectos
transporte, telecom.

Genera alto costo
Explorar y explotar

logistico. complementariedad CAF-CLI | Q

- ) o] )
N idad d productiva y comercial ® ' .
(i) Necesidad de Corredores Logisticos de Integracion (CLI)
mayor articulacion en

Programa de Preinversion de Infraestructura

aspectos Conseguir _
institucionales y financiamiento acorde a las CAF_ EFA | @\
normativos a nivel necesidades del proyecto y
sectorial de la Regidon Esquemas de Financiamiento Adaptados




Activacion de instrumentos innovadores para movilizar recursos.
Ejemplo: CAF Asset Management Corp (CAF-AM)

Las infraestructuras son criticas en el proceso de desarrollo econémico. Sin embargo, la demanda del sector
excede significativamente los recursos destinados a este tipo de inversiones.
CAF tiene casi 50 afos financiando el desarrollo de infraestructuras (excelente track record y reputacién)
CAF-AM es un vehiculo, administrado de forma independiente, 100% propiedad de CAF, creado para invitar a otros
inversores a co-financiar proyectos de infraestructuras y asi aliviar dicha necesidad de recursos.
Actualmente CAF-AM tiene bajo su administracion a:

* Fondo de Deuda Senior para Infraestructura en Colombia CAF-Ashmore | (USD 450 millones)

* Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay CAF | (USD 350 millones)

* Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en Uruguay CAF Il (USD 500 millones)



Generacion de espacios de dialogo en los

desarrollo regional
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y acceso a
oportunidades:

un desafio para América Latina
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